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Syftet med Kevas placeringsverksamhet ar att generera realavkastning for finansie-
ringen av pensionssystemet for Kevas medlemssamfund dtaganden. De pensions-
ataganden som fonden tacker stracker sig artionden framat i tiden. Lagen om Keva
faststaller att Keva, som en Iangsiktig placerare, skall se till att dess medel

ar placerade tryggt och ger god avkastning.

Placeringsavkastningar uppstar pa 13ng sikt som en féljd av ekonomisk tillvaxt.

Keva ar beroende av en hallbar ekonomisk tillvaxt, eftersom Keva ager vardepapper
pa global niva och allokerar kapital pa 13ng sikt. Behovet av framtida avkastning forut-
satter kunskap om de fenomen som den ekonomiska tillvaxten grundar sig pa.

Klimatforandringen ar ett viktigt exempel pa detta: den ar en betydande utmaning i
var tid som i stor utstrackning ocksa paverkar den ekonomiska tillvaxten pa 1ang sikt.

Keva diversifierar sina placeringar internationellt och ar alltid en del av den globala ekonomin och
bar saledes dven risker och méjligheter i anslutning till klimatférandringen enligt sin exponering.
En okontrollerad klimatférandring leder enligt vetenskapliga studier till betydande risker f6r den
langsiktiga globala ekonomiska tillvaxten.

Atgérder for att stavja klimatférandringen vidtas pd bred front. P3 internationell nivé anses en av
de viktigaste atgérderna vara klimatavtalet fran Paris som tradde i kraft 2016 och vars syfte ar att
halla den globala medeltemperaturhéjningen helst under 1,5 grader jamfért med forindustriell tid.
Malet ar att na koldioxidneutralitet, alltsad en balans mellan vaxthusgasutslappen och absorbering
av koldioxid till kolsénkor fére 2050.

) Keva stdder starkt den utveckling som efterstrdvas genom Parisavtalet.

Forutsattningarna for att bedéma placeringsportféljernas klimatpaverkan utvecklas standigt.
Anda ar det svart gora en helhetsbeddémning av de l&ngsiktiga konsekvenserna klimatférand-
ringen kan ha pa Kevas portfélj med tusentals olika globala innehav.

| framatblickande analyser av de ekonomiska konsekvenserna maste ett flertal olika antaganden
goras for ett tidsspann pa flera decennier. Exempel pa dessa ar en bedémning av hur olika
klimatscenarier och deras konsekvenser i verkligheten forverkligas, hur bolagen féréndras

over tid eller hur olika priser utvecklas.
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Placerarna har ett viktigt ansvar vid bedémningen av metodernas tillforlitlighet, vare sig det ar
fraga om omfattningen av data, berdkningsmetodologier eller olika serviceleverantérers fardiga
analyser. A ena sidan kan en beddmning av fenomenen ge olika resultat beroende p& den metod
som anvands. A andra sidan kan resultaten ocksa med en identisk metod férandras dver tid.

Man kan inte forlita sig pa en enda metod utan det ar skl att basera bedémningen pa flera

olika berdkningssatt.

Pa foretagsniva forsvaras analysen av att klimatférandringen kan inverka pa féretagens ekonomi
pa manga satt: kostnaderna kan paverkas av prisférandringar pa koldioxidutslédpp, omsattningen
till exempel av varumarkesvardet, balansen till exempel av férdndringar i egendomens vérde.
Dessutom kan kostnaden av och tillgangen till lanefinansiering paverkas av det finansierade
projektets karaktar. Foretagens verksamhetsforutsattningar paverkas sarskilt mycket av lagstiftning
och annan reglering vars ekonomiska inverkan i sin helhet kan vara svar att greppa.

Som placerare vill Keva hélla sig uppdaterad med utvecklingen av klimateffektsanalyser for att
kunna fatta battre motiverade placeringsbeslut med beaktande av klimatriskerna och deras
multiplikatoreffekter.

Keva forbinder sig att utveckla sina klimatanalyser, verktyg och matetal
samt sin kunskap om klimatférandringens risker och maéjligheter for
portfdljinnehaven.

Foretag har genom tiderna grundats och formats for att |6sa individens och samhéllets
utmaningar och klimatférandringen utgor inget undantag. Det har leder till foréandringar i
nom redan existerande féretag och skapar utrymme for nya innovatorer.

Omfattningen av och takten i klimatférandringen kan pa méanga satt paverka forutsattningarna
for enskilda foretag och till och med hela branschers verksamhet. Mera information om t.ex.
utsldpp kan fa hela branscher att framtrada i ny dager. Skillnaden mellan vinnare och férlorare
inom en bransch kan accentueras. En del teknologier for att déampa klimatférandringen kan bli
framgangssagor, medan andra kan misslyckas eller ersattas snabbare &n ténkt. Féretag som i
nuldget prissatts som forlorare pa marknaden kan bli vinnare pa lang sikt.

Klimatférandringens foljdeffekter och deras samverkan ar inte heller sjalvklara; bolag eller

branscher kan samtidigt paverkas bade positivt och negativt. Hos placerare konkretiseras
inverkan av klimatférandringen i sista hand i form av vardeférandringar i placeringarna.

Keva anser att klimatférandringen p3a l1ang sikt medfor bade mojligheter
och risker for placeringar.

Principerna for Kevas placeringsverksamhet for att paverka klimatférandringen 3



Det ar mojligt att klimatférandringen ar en risk som placeraren inte ens kan skydda sig mot genom
diversifiering eller forsaljning av enskilda innehav. Detta understryker vikten av att paverka.

| allménhet har aktiedgarna de basta mdjligheterna att direkt paverka bolagets verksamhet.
Kevas framsta paverkningsmetoder ar att féra en dialog med ledningen i de bolag Keva placerat i
och att résta pa bolagsstammor i de bolag Keva har placeringar. Pa regelbundna méten med fore-
tagsledningen ligger fokus pa strategiska, pa lang sikt vésentliga fragor. Keva uppmuntrar bolagen
att utdver ekonomin ocksa rapportera om andra vasentliga aspekter i sin affarsverksamhet.

Keva rostar arligen pa tusentals bolagsstimmor globalt. Ar 2021 var réstningsaktiviteten nés-

tan 100 procent pa totalt cirka 9 000 bolagsstammor. Réstningen kompletteras av malinriktade
paverkningsprojekt som kan paga i flera &r. Ar 2021 hade Keva &ver 1 500 projekt pd géng for att
paverka placeringsobjekten. Omkring en tredjedel av dessa gallde bolagens koldioxidutslapp,
och andra miljokonsekvenser under produkternas livscykel och hallbarhetsrapportering.

Kevas mdjligheter att paverka férbattras genom samarbete med andra investerare. Inom
ramen for projektet CDP Non-Disclosure Campaign ber Keva féretagen rapportera sina mil-
joeffekter med fokus pa saval klimat som vatten- och skogsanvandning. Genom projektet Cli-
mate Action 100+ medverkar Keva i att systematiskt paverka bolag som star fér 80 procent av
de globala industriutslappen. IGCC &r Europas storsta investerarnatverk som arbetar for att
motarbeta klimatforandringen, och som medlem i IIGCC stravar Keva efter att paverka féretag
och lagstiftare att uppna klimatmalen.

Inom direkta fastighetsplaceringar ar Keva i regel den enda dgaren eller en majoritetsdgare
och har saledes direkta méjligheter att paverka realekonomins utslapp. Kevas mal ar att halv-
era koldioxidutsldppen av fastigheternas energianvandning senast 2025 och nollstélla utslédppen
senast 2030. Det krédver manga praktiska atgarder. Keva har till exempel férbundit sig att under
2023-2032 kopa en andel av en vindkraftsparks produktion, som tacker 70 procent av det nuva-
rande behovet av elenergi i Kevas fastighetsplaceringar. Keva har inlett ett betydande investe-
ringsprogram i energieffektivitet vars mal ar att na energibesparingar pa 20 procent i placerings-
fastigheterna senast 2030.

Investeringar i infrastruktur har en central roll fér att de globala klimatmalen ska kunna upp-
nas. | direkta infrastrukturplaceringar ar Keva typiskt en av majoritetsdgarna och kan salunda
utdéva betydande dgarstyrning. Aktuella projekt ar till exempel deldgarskap i bade finlandska
och utlandska fjarrvarmebolag vars varme- och elproduktionen nastan uteslutande baserar sig pa
fornybara energikallor. | fondplaceringar baserar sig Kevas paverkan pa aktiv dialog med infra-
strukturfondernas forvaltningsbolag.

Inom skuldfinansiering s6ker Keva investeringsobjekt som &r inriktade pa férebyggande av
klimatférandringen. En del av finansieringen kanaliseras genom sa kallade gréna och sociala
obligationer, en del genom &vrig obligationsfinansiering. Projekten omfattar typiskt ett brett
spektrum av projekt for forebyggande av klimatférandringen sdsom vattenkraft, utslappsfri trafik,
fornybara foérpackningsmaterial eller skogsbruk.

Keva paverkar och tar ansvar fér sina portfdljinnehav genom olika metoder i

olika tillgdngsklasser. Verksamheten ar inriktad pa att generera langsiktigt
varde i portféljinnehaven med beaktande av bade avkastning och sakerhet.
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Forstaelse for klimatférandringen bade som ett fenomen och en bakgrundsfaktor fér portfol;-
innehavens utveckling forutsatter att man haller sig fortlépande a jour med utvecklingen. Inom
Kevas placeringsfunktion fungerar sedan 2019 en klimatgrupp med experter fran portféljférvalt-
ning, placeringsstrategi och ansvarsfulla investeringar. Klimatgruppen har som mal att oka det
interna larandet inom Keva, starka forstaelsen for hur klimatférandringen paverkar placeringarna
och dela basta praxis i branschen.

Keva okar sitt larande om klimatfragor med hjalp av den interna klimat-
gruppen. Keva rapporterar arligen om hallbarhetsaspekterna i sin place-
ringsportfdlj och utvecklingen av verksamheten samt stravar efter att
tillhandahalla mer hégklassig, offentlig information om ansvarsfullheten
i sin placeringsportfol;.
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