VA INVESTERINGSPRINCIPER



Kevas

Investeringsprinciper

Kevas investeringsprinciper beskriver de allmanna linjedrag-
ningar som Kevas investeringsstrategi och modell for place-
ringsverksamhet baserar sig pa. Dessa principer bidrar for sin
del till att Kevas mission, vision och varderingar fullféljs i pla-
ceringsverksamheten och beaktar Kevas roll som en ansvars-
full pensionsforsakrare for kommuner och landskap.

MALSATTNING OCH
RISKTAGANDE

Syftet med placeringsverksamheten &r att generera realavkastning erfor-
derlig for finansieringen av 1dngsiktiga dtaganden inom det pensionssystem
som avses i lagen om Keva. For att uppna realavkastning forutsatts att vi bar
placeringsrisk. Betydande placeringsrisk kan tidvis leda till placeringsfor-
luster pa kort och medelldng sikt.

TIDSHORISONT

Langsiktiga pensionsdtaganden samt forutsagbara kassafloden majliggor
en 18ngsiktig forvaltningsstrategi. | motsats till en kortsiktig strategi ger en
ldngsiktig strategi majlighet till battre avkastning genom att man till exempel
kan
behalla riskfyllda investeringar da kortsiktiga aktorer tvingas salja
utnyttja marknadsvolatilitet och efterstrava ett kontracykliskt agerande
investera aven i illikvida tillgdngar
samarbeta med sadana forvaltare och samarbetspartner som inte ar
tillgangliga for kortsiktiga investerare.

Avkastning pa investeringar uppstar till foljd av Idngsiktig ekonomisk tillvaxt.
Den ekonomiska tillvaxten maste darfor vara hallbar eftersom pensionerna
ar 1dngsiktiga dtaganden till sin karaktar. Ansvarsfull investering (ESG) i kom-
bination med val av placeringsobjekt skapar pa 1ang sikt battre resultat bade
genom hogre avkastning och lagre risk.

ALLOKERING

Allokering mellan olika slags systematiska riskpremier ar det viktigaste
beslutet som driver framtida avkastningar.

Den forvantade avkastningen och riskerna i de olika tillgdngsklasserna
varierar med tiden och &r till en del forutsagbara da de tenderar att terga till
sitt I3ngsiktiga genomsnitt.
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DIVERSIFIERING
OCH
RISKHANTERING

Diversifiering av risktagande forbattrar fondens riskjusterade avkastning.
Placeringsrisken hanteras effektivare genom att granska hela portféljen an
genom att granska riskerna i de enskilda portféljerna.

Hanteringen av placeringsrisken grundar sig pa en heltackande riskana-
lys av hela portfolien dar man understryker kvalitativa faktorer. Den kvanti-
tativa analysen ar ett verktyg i riskhanteringsprocessen.

EFFEKTIVA
MARKNADER OCH
SKAPANDE AV
MERVARDE

Placeringsmarknaderna kan emellanat vara ineffektiva (varierar med tid och
plats) vilket erbjuder mgjligheter till aktiv forvaltning. Vardeskapande aktiv
forvaltning, sarskilt om den inte korrelerar med marknadsavkastning, tillfor
fordelaktiga riskjusterade egenskaper for portfoljen. For att kunna bedriva
och gynnas av aktiv forvaltning kravs tillrdckliga resurser och valstrukture-
rade processer.

INVESTERINGS-
ORGANISATION

Viinvesterar direkt pd marknader dar vi bedomer att placeringsverksam-
heten effektivast kan skdtas av vara egna interna forvaltare. Vi kompletterar
var egen forvaltning med likasinnade externa samarbetspartner. Samarbetet
med vara externa forvaltare baserar sig pa 1dngsiktighet, fortroende och
transparens.

KOSTNADER

Hantering av de kostnader som anknyter till kapitalforvaltningen ar en viktig
del av var process for skapande av mervarde. Vi mater avkastningen efter
totala kostnader.
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