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Kevan osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2012:

Kevan sijoituksilla hyva alkuvuosi

Kunta-alan eldkkeiden rahoituksesta ja eldkevarojen sijoittamisesta vastaavan Kevan
sijoitukset tuottivat ensimmaiselld vuosineljanneksellad 5,9 %. Sijoitusten markkina-
arvo oli maaliskuun lopussa 31,5 miljardia euroa.

- Vuoden 2012 ensimmainen neljannes oli sijoittajan kannalta ihan kohtuullista aikaa
padomamarkkinoilla, etenkin jos sijoitussalkussa oli runsaasti osakkeita ja muita
riskipitoisempia sijoituksia. Arvioisin, ettd selvisimme hyvin globaalin
sijoitussalkkumme hoidossa, toteaa toimitusjohtaja Merja Ailus.

Sijoitustoiminnan markkina-arvoinen tuotto oli tammi-maaliskuussa 5,9 %.
Noteeratut osakkeet ja osakerahastot tuottivat 10,9 % ja korkosijoitukset 3,4 %.
Kiinteistosijoitusten (mukaan lukien kiinteistorahastot) tuotto oli 1,1 %. Pienemmista
omaisuuslajeista pddomasijoitukset tuottivat 1,3 %, hedge-rahastot 3,1 % ja
hyodykesijoitukset 5,2 %.

Noteerattujen osakkeiden ja osakerahastojen osuus koko sijoitusvarallisuudesta oli
39,0 %, korkosijoitusten 45,5 % ja kiinteistosijoitusten 7,9 %. Padomasijoitusten
osuus oli 4,6 %, hedge-rahastojen 2,1 % ja hyddykesijoitusten 0,7 % Kevan koko
sijoitusvarallisuudesta.

- Jo viime vuoden lopulla k&ynnistynyt myonteinen vire pddomamarkkinoilla jatkui
ensimmadisen vuosineljanneksen Ehké keskeisin tekija timan jakson
markkinaoptimismin takana oli Euroopan keskuspankin viime vuoden lopulla
pankkijarjestelmén tueksi kdynnistdma rahoitusohjelma. Tama jarjestelméa véahensi
ainakin tassé vaiheessa huolia eurooppalaisen pankkijarjestelman selviytymisesté.
arvioi sijoitusjohtaja Ari Huotari.

- Vuoden 2012 toinen neljannes onkin siten alkanut padomamarkkinoilla
ensimmaista neljannesta synkemmissa nakymissa. Osakemarkkinat ovat olleet
yleisesti paineiden alla ja etenkin eurooppalaisia osakemarkkinoita on koetellut
huolten palaaminen pintaan. Viime vuosina kovin tutuiksi tulleet markkinoiden
epavarmuus ja levottomuus jatkuvat, arvioi Huotari tulevaa.
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